
��
�

��������		�		
������		����		��������
���	
�������

�����		������	



��
�
�



��
�

��	
������
���
��������

��������		�		
������	
����		��������
���	

��������

�����	������	

����������

���
��������������� ���
�	� �����

 ���	��!""#�



��
�
�$ ��������%&�'()(�*'��+�'�&,-�(.� �/� *&��� 0��-1.���������	 �	 
������	����	 ��������
�
���.� 2������������	������� 34(-2&*5��/���6726*��&8� 29�� %�,/&�*�:(&/.�;&7������� %�,/&�
�&))6/(25<�� �6/������ �
'(��'(�2,&�.�  %�,/&� !""#�� ==�� >?@.� 8(:-� @"!.� �&7&6*� 2�A7�� BB��
� $	�C?#D#>D?EC@D"BFDC��G&7(-9�2�H2�,(29�I�*)�/�-6))�*(�-��

�9�-���*��-26�(�-�&8��-=��2-�&8�9(-2&*5��/���6726*��&8�29�� %�,/&�*�:(&/�3G&)�*�/(�.�G&7D
�/�<���9�-��=�=�*-�*�8�*�2&�/�26*���/��9(-2&*5�&8�29��*�:(&/�,9(�9�(-�;(*26�775�6/�/&,/�8&*�
)&-2� &8� G&7(-9� �6**�/2� �(2('�/-�� �2� (-� 9�*�� 2&� A6(7�� �� -&�(�25� ,(29&62� *&&2-� �/�� ,(29&62�
9(-2&*5.�,(29&62��/&,7��:���A&62�29�(*�9&)�7�/���G�&=7��,9&�9�;��7(;���9�*��8&*�&;�*�E"�
5��*-��&�/&2�6/��*-2�/��29���6726*�7� 7�/�-��=��,9(�9�9�-�A��/��*��2����/���&/-2*6�2���
8&*���/26*(�-���9���()�&8�29���&77��2(&/�&8�=�=�*�(-�2&�A*(/:�29��/�26*���/��9(-2&*5�/��*�*��
�9���/&,7��:���A&62� 29��=�-2� &8� 29�� *�:(&/�,(77� �77&,� 2&�6/��*-2�/�� 29�� 7�/�-��=���/��
=*&2��2�(2��-�,�77��-��*��2����/�,�-&�(�7��==*&��9�2&�29��8626*���

J��&=5*(:92�A5��%&�'()(�*'��+�'�&,-�(.��/� *&���!""#�
J��&=5*(:92�A5��629&*-�

	��&�%������
,K*�,��,�-&,(�.��9*&)&7(2&:*�8(��'��7A6)6��7�H�/�*��
6/���*�.��
���	����������	��������� 	����!����	��	"���������	���	"���������#�������		

�����$�������	��	���	%�����������	&��������	��$��	���	'!��(������	)�������� 	�����		
)������������	���	��������	��*����	��	+����(������� 	'*����������	,��(�#*����� 		

#��$�(��	����������(��	��$��	$�(���������	-�.�.�$�*7(/�������.�@#F"L@#F@��

�%6)��'�/(��/���M'5��/(�)(���(��/�0(���	1������
��

�����2&*��'�����0��	&�����2�(�����
 �%���(�%�)�/(���3�(������	���0
���
��

�&/8�*�/��M�&*�'�=6A7(����M�-8(/�/-&,�/&�'��N*&��K,��*'M�6�I)(/5�,� %�,/(���
=*'5�,-=�*�(6� 2�*&-2,�� %�,(�O-�(�:&�

�5��,��L4�*�6-:�A�*���6/�������
'(��'(�2,&�.�?FD@""� %�,/&.�67������(�-'�&,-�(�:&�!�
�5��,/(�2,&����:(&/�.�#@DE?B�I�5/(�.�67��I&-���#�

,,,�*�:(&/���*��=7�

� $	��C?#D#>D?EC@D"BFDC�


*6�L
*6�����&2�)�P��/&,*&�%�,�



��
�

�

�������	
���
�

�	�  ����� 0 %�,/&1.� ���
�������� ������� ��� 0G&'/�O1.� 4�����
�0	 $�(�����	
5���67����89�����	(���0:	���0	��������	��0	�����0	������6��� � � � � � � � � � � � � � � � � ?�

������4� ����	�� ���0 %�,/&1.�'��
�	��;�	�	(�����	��������� � � � � � � � � � � � � � � � @?�

��������Q����.� ���R� �	����.���Q� �R	��G��	�� 0 %6=-�1.����������	 ��%�0�
����	�	�������	���%��0��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � !E	

����IS� ��.�������	������0 %6=-�1.�,��#����	�8(���	(���0	������ 	���	��(���
<����	�	�������	� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � >?�

���4���T��
��0�K*/(�1.����8%��	��������0�����	#���0	�
����	������	�� � � � � � � � � � � ?@�

�$�I	���� �$� ��0 %6=-�1.�4��
�	(���0	�������� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � #?�

�I	��R� ���RG���0�&-'�7(/1.�+������������	������	(���0	�������� � � � � � � � � � � � � � � @"C�

���R ������4��4���0 %6=-�1.�4�����	��������
�	�	����$���	,�������	4�������
��(� 	=������	�	���%�
���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � @#E�

�	
�����4Q�
��U ���0G*6-'�'�I��O-�(1.	+���0	���������	(���0	�������� � � � � � � � @C?	

������ �����.� ��Q
����� ������ 0 '�'��(/1.� /����������	 �������������	 ��9���		
�	(�����	��������� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � !>>�

��Q����� �4��04&9�/8�7��.�	(�)�51.���������	����	>	,������
�	���	�����	/���
���	��	�������	��	4������ 	?@A?>?@A@��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � !?@�

��	 ��	�R���	��� ���0
�*%&,&1.�2��������	(���0	�������� � � � � � � � � � � � � � � � � � !C?�

���I������ �
�� ���0 %�,/&1.���%��������	�	3��������	4�%��	5?@??>?@@?7��� � � � >@C�

Q�
�����S$Q�� ���0G&'/�O1.�B��$���	��	(������
�CD	
��%�����0	%�������
6�� � � � � � >!?�

�QT$����� �Q����� 0 %6=-�1.� ������	 %���������	 ���0��0����(�	 (���0	 ������		
�	 ��%�
���	 �0
���0������	 ����0��	 �$����;�	 %��0���������
����$�����0��		
�	
�������0���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � >B@�

�/���-�&-KA�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � >E?�

�/���-�/�',�:�&:*�8(�'/5�9�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � >F>�

Q(-2����*�-&,���62&*K,��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � >FC�
�



��
�
�
�



� 2��������	(���0	������� !C?�

�

�	�����	�������������
�

�

���������	�����
���	��������	

������

�)�/2�*'��:)(/5� %�,/&�-+��&7��/+.�=(+2+�)&�+�=*�'�/2���+�/�D
�*&=&7((� '/���6�+�5�9� -(M� /�� 2�*�/(�� =&,(�26� -%�,(�O-�(�:&�� G(�*,-'��
=*�'�/2�����6��'�%��-(M�,�!""!�*&�6�0�&/2&,-�(�!""!1����=*�'�/2&,�%�)�
,K,�'�-��)�/2�*'�.�=&�'5/��+��&���'�-K,�/����,/(��-'5�9.����&O�'+��/��
�)�/2�*'��9�,-=K%�'�-/5�9���(�7��)(��-���=&N,(��(%�)�8&*)&)�/�:*&AD
�K,� (� )�2�*(�%&).� '� �2K*5�9� '&-2�%5� &/�� '*&A(&/��� 	�-2M=/�� =*'�:7+�5�
&�/&-(%5� -(M� �&� �)�/2�*'5� =&-'�'�:K7/5�9� :)(/�� G&-2&)(/&� 0�&/2&,-�(�
!""B1.� ��7��9&,&� 0�&,�7�'5�D�&/2&,-��.� �&/2&,-�(� !""E1.� 
�*%&,&�
0�&/2&,-�(� !""?1�� G&�-2�,M� /(/(��-'�:&� &=*��&,�/(�� �)�/2�*'5� :)(/5�
 %�,/&� &A&�� 7(2�*�26*5� =*'��)(&26� -2�/&,(+�,%�-/�� A���/(�� 2�*�/&,�.��
��2��V��)�=5�2&=&:*�8(�'/��'��&O���W�W�(�=&�'+2�6�WW�,(��6�0=&�&A/(��
����=&=*'��/(&1��G*'�:7+��'�,(�*����2�7&:��)�/2�*'5��

���������	�������

���������	��������	
���	

�)�/2�*'�=*'5�&N�(�7/5�,�=K%/&�/����'MN�(�,-(.�=&%&V&/5�=*'5��*&�'��
'�� %&,(/���&� %�,/�.�=&,-2�%�,�N*��/(&,(��'6�0�*�6-��@C#C1�����(+:6�
,(��K,�6V52�&,�/(��'&-2�%�*&'A6�&,�/5���A��/(��=&-(�����-'2�%2�/(�*�D
:67�*/�:&�=(M�(&A&�6�(�'��)6���=&,(�*'�9/(M�".E"�9������-2*&/5��*&:(���-2�
,5:*&�'&/5� ,-=K%�'�-/5)� =%&2�)� �*�,/(�/5)� /�� ��:7�/5�9� -%6=���9�
06)(�-'�'&/�� ��2�� P� !?�"?�@CCC1.� '� ,��N�(�)� :%K,/5)� &�� -2*&/5� =&%6D
�/(&,��.�&���*&:(�,(��-�(�����-2�&A��/(��/(��'5//5�(�/(�6V52�&,�/5��



!C#� ����&/2&,-�(�

��%����,�2�*�'&-2�%�'�2�*25.���/�:*&A�(�'/(-'�'&/�������,/�:&��)�/D
2�*'��'��9&,�%��-(M�=%52��'��'�*/�:&�:*�/(26�=&���*'5V�6-2�,(&/��=&�=&D
%6�/(&,���-2*&/(���)�/2�*'��&*�'��(7���=%52�,)6*&,�/5�9�,�&=�-�M�,&D
�K%� �&N�(&%�.� &�,*K�&/5�9� /�=(-�)(� �&� �&%6� 0*5��� @1�� �� /(�,(�7�()�
-2&=/(6�'��9&,�%�-(M�2��V���*'�,&-2�/.�,�25)��=&)/(�&,���MA5�-'5=6%D
�&,�.� 7(=�� �*&A/&7(-2/�.� 6-5�9��+�5� ��-(&/� ',(-%5.� V5,&=%&2� A6�&,5���
��=&�*&-2��9�N/(�:67(�'��.�:%K:.���V5/5��

�

�� !	"!�$&7�-'�,&��G%525��)�/2�*/��,%&V&/��,��*&:M�=*&��-5�/+�,&�K%��&N�(&%����
�&2������&/2&,-�(.�!""?�

��#$��% �	����������������

�)�/2�*'��-2�*5��6-526&,�/5���-2�/��=&%6�/(&,&D,-�9&�/()��*�O�6�
,-(.�A�'=&N*��/(&�=*'5��*&�'���*��&,��� '�'��(/PI��O-��	��%&V&/5�'&-2�%�
/��/(�*K,/5)� 2�*�/(�.� 7���&�,5/(�-(&/5)�=&� -2*&/(�� '��9&�/(��.� 6)&�D



� 2��������	(���0	������� !CC�

/(&/5� =(�*,&2/(��)6*�)� '� �6V5�9� ��)(�/(� =&7/5�9�� G&,-2�%� =*'5=6-'D
�'�7/(��,�W�����,(��6�/��=7�/(��,5�%6V&/�:&�2*�=�'6�����)6���".!?�9���
���-2*&/5��*&:(�&A-��'&/5���-2��MA�)(�-'5=6%�&,5)(��G&2MV/���MA5�=&D
*�-2��+�2��V��,/M2*'���)�/2�*'���

��7�2��9�!"��WW�,(��6�6)(�-'�'&/&�/��/()�=&)/(��=&N,(M�&/5�=&7�:D
%5)�,���,&�/(��N,(�2&,���,�8&*)(��,5-&�(�:&�-%6=��',(�O�'&/�:&�=�%/&D
=7�-25�'/5)� 9�%)�)� V&%/(�*-�()�� �:&� ',(�O�'�/(�� (-2/(�%&� ��-'�'���
,�@CCB� *&�6���A��/(�� �)�/2�*'� ��-2� '/(-'�'&/5� (� =&-(���� '�2�*25�6�%���
=&�9K,�K,��$*���/�:*&A�K,������:&�,/M2*'6�'��9&,�%&�-(M����5/(���(7D
����&�&%K,�=&��)�2�7&,���*'5V���

�)�/2�*'� '� �*6:(��� =&%&,5� W�W� ,(��6� =&%&V&/5� ��-2� ,� =&%6�/(&,&D�
D'��9&�/(����'MN�(�,-(.�,�/(�,(�7�(���&�7�:%&N�(�&��'�A6�&,�O.�A�'=&N*��D
/(&�=&�=&%6�/(&,���-2*&/(���*&:(��*��&,��� '�'��(/PI��O-�����%&V&/&�:&�
/�� *K,/5)� 2�*�/(�� &� �-'2�%�(�� ,5�%6V&/�:&� =*&-2&�+2�� &� =&,(�*'�9/(�
".BE�9��(�&A-��'&/&��7&/�)(�����N�(��:%K,/��87�/�&,�/��7(=�)(��*&A/&D
7(-2/5)(� 6)(�-'�'&/&� =&� -2*&/(�� =K%/&�/��.� &�� -2*&/5� �*&:(�� �/M2*'��
�)�/2�*'�� =&*�-2��+� 7(=5� (� ��-(&/5�� �)�/2�*'� ��-2� /(�6V52�&,�/5.� )��
'/(-'�'&/5�6�%����,�2�*� (�/�:*&A�K,��	(�7(�'/��N7��5�/�:*&A�K,�,�=&D
-2��(��&�&%K,�'/���6�+�-(M�,���:&�N*&��&,���(�=&%6�/(&,&D,-�9&�/(����'MD
N�(�0��A7������1��

��=K%/&�/����'MN�(��)�/2�*'��0=*'5��*&�'�1�'A6�&,�/&��6V5�=�*�(/:�
(�A�*��G&���'(�(�)�����'�N/(��.�,�7�2��9�C"��WW�,(��6.�A5%&�26�,(��-�(��
A&(-�&� -=&*2&,�����=&%6�/(&,��� '�N� �'MN�(� �)�/2�*'��6)(�-'�'&/&��6*D
/(�(�(�-'&=5�=*'57�:��+��:&�&��2���-2*&/5�:&-=&��*-2,���


�&����	���	������

�)�/2�*'� =*'5�&N�(�7/5� '7&��7('&,�/5� ��-2� ,�� ,-(.� =&� ,-�9&�/(���
-2*&/(���*&:(�=*&,��'+����'�� %�,/���&�$&A&7(�.�,&�K%��&N�(&%�.�,�&A*MA(��
/(�,(�7�(���&,�7/����'(�%�(��
'(�%���&2&�'&/����-2��*&:+�:*6/2&,+�(�&A-�D
�'&/�� 7(=�)(�� ��*�/� �)�/2�*'�� /�� /(�,5-&�()�,'/(�-(�/(6.� ��-2� -=7�/D
2&,�/5.�=%�-�(.� &A-(�/5� 2*�,+� (�,5:*&�'&/5�/(-�()�)�2�7&,5)�=%&2�)��
$*���/�:*&A�K,��

���%6:�*�7���(�)(�-'��/�(�,-(�,(�)5.�V����-'�'��,�=&%&,(��7�2�?"��WW�
,(��6�'/���&,�%5�-(M�2�)��,��/�:*&A�(�'�V�7(,/5)(��*'5V�)(�&*�'�����/�
/�:*&A��� '� 2�A7(�+� (/-�*5=�5�/+�� �/(-'�'&/�� '&-2�%5� =&��'�-� A6�&D�
,5� -�7�=6.� '7&��7('&,�/�:&� /(�&=&��7� �)�/2�*'��� �(�)5� *K,/(�V.� V���
,� &:*&�'(�� �'(�%�(� /*� >B.� �2K*�� :*�/(�'5� '� �'(�%�+� �&N�(�7/+.� ��-'�'���
,� @CB?� *&�6� '/���&,�%�� -(M� '(�)/��)&:(%�� /(�'/�/��� &-&A5.� =*'5=6-'D
�'�7/(��'�A(2�:&�V&%/(�*'���

�)�/2�*'�,(��-�(.�=&�,�/:�7(��(���-2�/(��'5//5���7&��7('&,�/5�'&-2�%�
/��=K%/&�/5�,-�9K��&��,-(.�&�&%&�!""�)�&���*&:(� %�,/&PG&7�/K,.�&A��D



>""� ����&/2&,-�(�

/(��,�7�-(����-'2�%2��)�/2�*'��/(�*�:67�*/5���:&�:*�/(���&��-2*&/5��*&:(�
0&��'��9&�61�,5'/��'��=&��X/��,5/(�-(�/(���G*'5=6-'�'��-(M.�V��'&-2�%&�
-'26�'/(��6-5=�/��/��=&2*'�A5��)�/2�*'���G&�=*'��(,/���-2*&/(��-��*=��
&=���� (� %�:&�/(�� =*'��9&�'(� ,� 7�-�� �� ,5:*&�'�/(6� -'=�7�*5� :*�AK,��
(�N,(�*�K,�����N�(��/���)�/2�*'�=*&,��'(%&�&��-2*&/5�=K%/&�/�������,��D
N�(�� �'52�7/�� ��-2��7���� N,(�*�&,���G&�&A6�-2*&/��9��7�(�A6�/+� *&N7(//&D
N�(+�=&=*'�*�-2�/��-+�=&'&-2�%&N�(�'�,5=&-�V�/(���)�/2�*'���Q(�'/(��-(M�
'��9&,�%5� *6-25��7/�.� =7�-25�'/�� =67=(25� =&�� 2�A7(��� (/-�*5=�5�/�.� ,5D
�&/�/��,�8&*)(��N�(M2�:&�=/(��'�:�%+'��)(��MA6�0��A7�����$1���/���6�+�-(M�
2�)� 2��V�� ,5�&/�/�� '� 7�-2*(�&� /(-'&,�� 2�A7(��� �'(��(M��� '� ,/M�+� /��
6)(�-'�'�/(��8(:6*�(��/(&%���&*�'�&�7�,�/��'��-'26�'/�:&���)(�/(��:*�D
/(�-2�� �&�&%5� '� *52+� (/-�*5=��+.� 6�M2+� ,�,/+2*'� ,(�O���� ���9&,�%� -(M�
*K,/(�V� 6-�&�&,5� ,� 8&*)(�� �&�K%� =&�� �*'5V.� ���&*&,�/5� =7�-25�'/5)�
)&25,�)� ,(�O��� '� �&��*�+�� ��/�7�'(&/&� �,(�� ',�7&/�� =%525� '�� -%�A&�
�'52�7/+� (/-�*5=��+�����'52�Y� ���/���)&V/��/�',(-�&�)�%V�O-2,��'�*&D
�'(/5�  �9,6�9&,� '� G&)(%&,�� (� /(�=�%/5� 2��-2� �&25�'+�5� -=*&,��'�/(���
'��)�*5�(�(�=&�9&,�/(��/��25)��)�/2�*'6�-'�'+2�K,�*&�'(�K,�=*'�'�(�9�
�'(��(��	���*6:(���=%5�(��&��'52�/&�/�',(-�&� (� ()(M�')�*%����%6:&7�2/(���
)(�-'��/�(�,-(���)�7(�� �9*Z��*�&*�'���2M�����N)(�*�(�0@C>C�*&�1��G%52��
2�.� &�7�/�� '�� -'26�'/�:&� ��)(�/(�.� '�)�/(M2�� &��(/�&,&.� ���&*&,�/��
��-2� =7�-25�'/5)�)&25,�)� *KV5� /�� 7(N�(6� =�=*&�(��	�� �)�/2�*'6�,(��Y�
7(�'/��N7��5�N,(�V�:&�=7+�*&,�/(��)&:(%��

���'���	����������

�)�/2�*'�=&%&V&/5���-2�/��-�*��6�7�-6�,�&�7�:%&N�(�&�&%&�!��)�/��=&D
%6�/(��&��'�A6�&,�O�,-(.�=*'5��*&�'���&��5�9&,����7&��7('&,�/5���-2�/��
-��*=(�� '� ,��N�(�)� 6)(�-'�'&/5)� =&� -2*&/(�� =&%6�/(&,&D'��9&�/(��.�
=(�*,&2/(��'�A*�)+�/����:7�/5�9�-%6=���9�����=K%/&�5�:*�/(�'5�'�=&7�)(�
6=*�,/5)(�� G&,-2�%� ,� �*6:(��� =&%&,(�� W�W� ,(��6� 0�(7A*�/�2� @C#C1��
�A��/(����-2�'/(-'�'&/5.�'�'�2�*25)�6�%���)��,�2�*�(�/�:*&A��)(.�'*'6D
�&/5)(�=&�-2*&/(��'��9&�/(�����N*K��/(�9�'/���6�+�-(M�/�:*&A�(�,�8&*)(��
N�(M2�:&� =/(�� �MA6� (� 2�A7(��� &� �-'2�%�(�� =*&-2&�+2�� '� '�&�*+:7�/(�)��
,� ',(�O�'�/(6�� ��*�/� �)�/2�*'�� =(�*,&2/(��,5:*&�'&/5� A5%� -'=�7�*�)�
N,(�*�K,�� �/M2*'�� =&*&N/(M2�� ��-2� �MA�)(� (� ��-(&/�)(.� 26�+� ,� *6/(���
'�A�*,(/�(�).�A76-'�'�)�(��&/,�7(+���A��/(��'(�7�O�/(����-2�=(�7M:/&,�/���

�&(��)&�	��������������	

�)�/2�*'� =&%&V&/5� /�� =&%6�/(&,&D,-�9&�/()� �*�O�6� ,-(.� =&,-2�%��
,�=(�*,-'���=&%&,(��W�W�,(��6�P�,�@#B"�*&�6�0
6AA�*���@C#C1����%&V&/5�
/��=7�/(��'A7(V&/5)��&��',&*&A&�6.�/��-'26�'/(��6-5=�/5)�/(�,(�7�()�



� 2��������	(���0	������� >"@�

,5/(�-(�/(6�&�=&,(�*'�9/(�".>?�9����5:*&�'&/&�:&�/(-�()�)6*�)�'���D
)(�/(�=&7/5�9��I*�/(��� �)�/2�*'�� '&-2�%5� &A-��'&/�� ��-(&/�)(� (� 7(=�)(�
�*&A/&7(-2/5)(�����N�(��'/���&,�%&�-(M�=&�-2*&/(��=&%6�/(&,&D'��9&�/(����

�� @C!"� *&�6� 'A6�&,�/&� =&)/(�� =&N,(M�&/5� =&7�:%5)� ,� �� ,&�/(��
N,(�2&,�������%6:�*�7���(�)(�-'��O�K,�,-(�A5%�2&�&A�7(-��'�2�A7(��)(.�/��
�2K*5�9�,(�/(�%5�,5*52��/�',(-���!E�V&%/(�*'5����)�*�6�@CBE�*&�6�/��
�)�/2�*'6�=&�9&,�/&�V&%/(�*'5���9*)��926��

�A��/(�� �)�/2�*'� ��-2� /(��'5//5.� '�/(��A�/5�� ��%��� �,�2�*� '&-2�%��
,�'/��'/����'MN�(�'�2�*25�����,-�9&�/(����'MN�(�'��9&,�%&�-(M��(7���/�D
:*&A�K,.� ,� 25)� 2*'5� '� 7�2� B"�� WW� ,(��6� (� �,(�� -%�A&� �'52�7/�� )&:(%5�
0��A7�������1��

����� ����	�����������	

�)�/2�*'�=*'5�&N�(�7/5�=&,-2�%�,�N*��/(&,(��'6� (�A5%�*&'A6�&,�/5�
,��(+:6�/�-2M=/5�9�,(��K,���A��/(��'��)6���2�*�/�&�=&,(�*'�9/(�".!B�9��
(� =&-(���� �-'2�%2� /(�*�:67�*/�:&� -'�N�(&A&�6���5:*&�'&/5� ��-2� ��)(�/D
/5)�)6*�)����%����,�2�*� (�/�:*&A�K,�'&-2�%�&A��/(��'�2�*25��G&�-2*&D
/(�� =K%/&�/&D'��9&�/(��� 6*'+�'&/&� 7�=(��*(6)� 0��A7�� ���� $1� '%&V&/���
'�2*'��9�=%52�/�:*&A/5�9�'�=&7�*&,�/�:&��'�*/�:&�:*�/(26�'� (/-�*5=���D
)(�� �(77(� �(�7��� ')�*%5� E� �,(�2/(�� @C>#� *&�6.� ��(/9&7�� $�9*� ')�*%5��
!C� =�X�'(�*/(��� @CB@� *&�6� &*�'� )�%V�O-2,&� $�,�*-�&*88� P� �6:6-2���
'��&)6�
6)��9/�')�*%��@�:*6�/(��@C!E�*&�6�(�4�*)�/�')�*%5�?�)�*���
@CB!�*&�6���(M�'5�/()(�6-2�,(&/&�/�:*&A���,%�N�(�(�7(�)��+2�6.�'��*'5D
V�)�,5�&/�/5�'��'�*/�:&�)�*)6*6�/��:*�/(2&,5)��&�&7��P�&9�//�-��
I7&*(/�� ')�*%�:&� !!� ,*'�N/(�� @#C?� *&�6� (� ��:&� V&/5� ��*:�*�2� I7&*(/��
'� �&)6� &))�*8�7�2� ')�*%��� @#�=�X�'(�*/(��� @C>B� *&�6��	�:*&A��� 2�/�
'&-2�%�,5�&/�/5�=*'�'�8(*)M���)(�/(�*-�+�'�� '�'��(/�.�&��'5)�(/8&*)6D
���/�=(-�/��&�,*&�(���*'5V��P��4�==� 2�22(/���

��=&%6�/(&,����'MN�(��)�/2�*'��'��9&,�%�-(M��&�K%���,/�:&�=&)/(���
=&N,(M�&/�:&�=&7�:%5)�,���,&�/(��N,(�2&,��.�,5�&/�/5�'�-'�*�:&�:*�/(D
26�0*5���!1���A��/(����-2�/��/()�6-2�,(&/��8(:6*�����2�(�$&-�(���	(�=&D
��7�/�:&� G&�'M�(��� G&)/(�� A5%�)&/6)�/2�)�,� 8&*)(�� ',MV��+��:&� -(M�
�6�:K*'��-%6=�	',(�O�'&/�:&�=�%/&=7�-25�'/5)�&*%�)��[�(�/5�)&/6)�/D
26�,5=�%/(�%5�,5*52��/�',(-���=&7�:%5�9.��*'5V�T�7�'/5�&*�'���25�@C@BP
@C@#��

�/(-'�'&/5� ��-2� 2��V�� ��,/5� �*'�,&-2�/� �)�/2�*'��� ���9&,�%5� -(M�
���5/(��=&���5/�'���:'�)=7�*'���MA6�-'5=6%�&,�:&�(���-(&/��,5/(&-%�:&��

�)�/2�*'� ,(��-�(� '7&��7('&,�/5� ��-2� ,� N*&��&,��� �'MN�(� ,-(.� =*'5�
�*&�'��� G&-(���� �-'2�%2� ,5�%6V&/�:&� =*&-2&�+2�.� '� ,��N�(�)� &�� -2*&/5�
�*&:(.� &A��/(�� =*�,(�� /(��'52�7/5)�� �&-2�%� '�%&V&/5� ,� �*6:(��� =&%&,(�



>"!� ����&/2&,-�(�

�

�� !	*!��'5-'�'�,&��
�,/5�=&)/(��=&7�:%5�9.� &A��/(����=7(�'��� '� 8(:6*+���2�(�$&-�(����
� 	(�=&��7�/�:&�G&�'M�(����&2������&/2&,-�(.�!""?�

W�W� ,(��6� /�� 2�*�/(�� =%�-�()�� G(�*,&2/(�� /(�,(�7�(.� *&'-'�*'&/5� =*'5D
=6-'�'�7/(��/��=&�'+2�6�WW�,(��6.�,-=K%�'�N/(��'��)6���".�B"�9�����'�ND
/(���=&�'(�7&/5�A5%��7��+�����-2*&/5�=K%/&�/&D,-�9&�/(���=*'57�:���&�/(�D
:&� :&-=&��*-2,&� *&7/�.� &�� =&%6�/(&,&D'��9&�/(��� A&(-�&� -=&*2&,���
�A��/(�� /(�6V52�&,�/5.� '�� '/(-'�'&/5)� 6�%���)� �,�2�*� (� /�:*&A�K,.�
'�N)(��&/5��G*'5�=&%6�/(&,&D'��9&�/(���:*�/(�5�(-2/(�%��/(�,(�7����',&D
*&A&�'/����=7(����	�� ���� 86/��)�/2��9�6-2�,(&/&��6*/(������9&,�%� -(M�
���5/(����//5��*'�,&-2�/��7(=5.��7&/5.���-(&/5�(�:*�A5��	�:*&A�K,�A*����



�

�)&��'�

�)�/
,(��6�/�
/5���-2�,
/���&NY��
2�*�/�6%&
=&7/�:&��
(� �*�,/(
:%&:&,5�
7(=5.� N,(
,�2*���(�

�� !	 +!�  %
�

�	��������	

/2�*'�=*'5�
��:*6/�(���)
,&�K%��&N�(&
�6V5)�,5/(
&V&/5�2�*�-
G*'��� ��� ,
�/5)� =%&2�
(�A6�&,5��	
(�*�6.� ��-(&
��A6�&,5�=7

%�,-�&�� �&N�(K

2���

	����

�&N�(�7/5.�&�
)�/2�*'��N*
&%��=�*�8(�7/
(�-(�/(6.�,�
-&,&.�,')&
,&�/+� N,(�2
�).� &A��/(�
	��&A*'�V��
&/6� (� )&*,
7�A�/(�,�7�2

K%� N,�� G(&2*��
�5

������	(���0	�

=&,(�*'�9/
*��/(&,(��'
/�:&�N,��G(
*&',(�7�/(6

&�/(&/5�=&�,
2&,+� A5%� ,
�� ,� &:*&�'�
�9��)�/2�*'
,5�� �'MNY�
2��9�#"��WW

(� G�,%�� �=&
5-��$*6/&��&:

������

/(�".E�9�.�'�
'/�:&�0 (�7�
&2*��(�G�,%
6��*&:(�,(��
,�7(/+�'�&A

,5:*&�'&/5�
�/(6� ��-2� =*
'��'/���6��
�)�/2�*'��

W�,(��6��

-2&%K,� '� &2��
:7(/�

�%&V&/5�'&-2
�88�@C#C1���
%���=&-2&%K,
�-�(�������-
A*&A(&/�:&�
��)(�//5)
*'�*&N/(M25�
��-(M�=&��(7�
'&-2�%�� '/

�

'��+�5)� :&� �)

>">�

2�%�,�W�W�
�-526&,�D
,�0*5���>1.�
2*&/5�,-(�
��)(�/(��
)� )6*�)��
V5,&=%&2�

���&��'K,�
/(-'�'&/���

)�/2�*'�)���



>"B� ����&/2&,-�(�


'(N� 2�*�/� ��-2�6=&*'+��&,�/5.�,5�'5-'�'&/5� '�=&�*&-2K,� (� &A-(�/5�
)6*�,+.���'��9&,�/��/�:*&A�(�'%&V&/&�,����/5)�)(��-�6�(�-+�=*'5:&2&D
,�/���&�=7�/&,�/�:&�7�=(��*(6)�0*5���B1\�,5)(�/(Y�/�7�V5��,��/�:*&AD
�(.��2K*��'&-2�%5�,5�&/�/��'��-'26�'/�:&���)(�/(��,�8&*)(��-2�7(��
��&D
*&,�/�� -+� )&25,�)� 7�V+��:&� 7(N�(�� =�=*&�(�� G(�*,-'5� '� /(�9� )�� =%52M�
(/-�*5=�5�/+�'�/�',(-�(�)��7A�*2��4())�7*�(�9��06*��@!�@!�@#C!�P�')��
@>�"E�@C!E1.�/���*6:()�,(�/(����=6-2��,/M����	���)�/2�*'6�'/���6���-(M�
2��V��V�7(,/5��*'5V�/�:*&A/5.�&�7�/5�,�@C@@�*&�6.��2K*�:&�*�)(&/��'�D
�&O�'&/��-+�2*K�7(-2/(����-2�2&� ���5/5��*'5V.� ���(�,���%&N�(�'��9&,�%�-(M�
/�� 2�*�/(��:)(/5�� �//�� 8*�:)�/25���,/5�9�/�:*&A�K,� ����A�7�(� &A)6D
*&,�O�:*&AK,�76A��&�&%5�,5�&*'5-2�/&����&��*�,MV/(�(�,&�K%�/&,&�=&D
,-2�%����*&:(�=*&��-5�/��.�&A(�:��+�����&N�(K%���5�&*'5-2�/&����2��V�����&�
-2&=/(��-�9&�K,��&��&N�(&%���

	�� �)�/2�*'6�6-2�,(&/5� ��-2� :*�/(�-25.�)�-5,/5� �&�K%.� ���(� '��9&D
,�%�-(M�=&���,/5)�=&)/(�6�=&7�:%5�9�,��'�-(����,&�/5�N,(�2&,�����A��D
/(��-2�/&,(�&/�=&�-2�,M�=&��8(:6*M���2�(�$&V���	(�=&��7�/����

�

�� !	,!� %�,-�&�����9&,�/��8*�:)�/25�/�:*&A�K,�/���)�/2�*'6�=*'5�&N�(�7/5)���
�&2������&/2&,-�(.�!""?�



� 2��������	(���0	������� >"E�

�-&$(����	�����	�����	

�)�/2�*'� ,(��-�(.� �,�/:�7(��(.� ,� 8&*)(�� 2*�=�'6.� &� =&,(�*'�9/(��
".B� 9�.� '�%&V&/5� ,� �*6:(��� =&%&,(�� W�W� ,(��6� 0�]77�*� @C#C1�� ��� @CBF�
*&�6�/(��'5//5��G&%&V&/5���-2�,�=K%/&�/����'MN�(�,-(.�/������-�*��6.�=*'5�
-'&-(��,��(�*6/�6�$&A*&,(�����&2&�'�/(6�'/���6�+�-(M� %+�(.�=&7��6=*�,D
/�.� &:*&�5� (� '�A6�&,�/(�� ,(��-�(��� �)�/2�*'� /(�� ��-2� ,5:*&�'&/5�)6D
*�).�/(��=&-(����2�V�A*�)5���:&�:*�/(���,5'/��'��=*'�*&N/(M25�V5,&=%&2�
:%&:6.�=&���5/�'��&��'5�,(+'6�&*�'�7(=��(�N,(�*�.��2K*��-2�/&,(+�*�-'2�(�
�7�(0^1�=*&,��'+����&��,-(�/���)�/2�*'��

��*�/��)�/2�*'����-2�*K,/5.�7���&�,5,5V-'&/5�-��*=+�&��-2*&/5�-'&D
-5�� �A��/(�� -2�*&�*'�,�)&�/&� =*'�*'��'&/5���5-2M=6��� 262��� �6V5� -2&D
=(�O� '��*'�,(�/(�.� �� ,� *6/(�� *&'*&N/(M25� A76-'�'� =*'5�*5,�� *�-'2�(��
/�:*&A�K,�� 	�:*&A�(� '/���&,�%5� -(M� &�� �*&:(.� =&� '��9&�/(��� -2*&/(��
�)�/2�*'�������,/�:&�,5=&-�V�/(���)�/2�*'��'��9&,�%5�-(M�257�&������/�
-%6=���'�)�2�7&,�:&�,5:*&�'�/(�.��,��*6-25��7/���&�&%5.�����/���)(�/D
/5��&�K%�=&���*'5V�V�7(,/5.� ����/��&�K%�,�8&*)(��=/(���MA6.� ����/��&�K%�
'�� -'26�'/�:&� ��)(�/(�.� ���&*&,�/5� *�7(�8&,&� 6�M25)(� 7(NY)(� =�=*&�(�
=*'�,(+'�/5)(� �&��*�+� &*�'� �&�K%� =67=(2&,5�� $*��� ���(�9�&7,(��� (/D
-�*5=��(�	

�.&$�	
$&'/��������	�����

�)�/2�*'� =*'5�&N�(�7/5� &� =&,(�*'�9/(� ".!!� 9�.� =&%&V&/5� /�� ,5/(�D
-(�/(6�,���/2*�7/����'MN�(�,-(.�'�%&V&/5�/��=7�/(��&,�7/5)�'�,��N�(�)�=&�
-2*&/(�� '��9&�/(���� G&�9&�'(� '�� N*��/(&,(��'�� (� *&'A6�&,5,�/5� A5%��
,� �(+:6� /�-2M=/5�9� ,(��K,� 0$&*�9)�//� @C#C1�� �A��/(�� 6�%��� �,�2�*�
/(��'52�7/5.�A*�����-2�2��V��/�:*&A�K,��

���9&,�%�-(M����5/(��=&)/(��=&N,(M�&/5�=&7�:%5)�,���,&�/(��N,(�2&D
,��� 0*5��� E1�� �-526&,�/5� '&-2�%� ,� =&A7(V6� �&N�(&%�.� =&� ��:&� =K%/&�/���
-2*&/(����-2�2&�)&/6)�/2�,5�&/�/5�'��-'26�'/�:&���)(�/(�.�,&7/&-2&D
�+�5.�'%&V&/5�'��,K�9�/�%&V&/5�9�/��-(�A(��:*�/(�-25�9�A7&�K,��$7&���&7D
/5�&'�&A(&/5� ��-2�=K%=7�-25�'/5)��*'5V�)�T�7�'/5)�'���2+�@C@BP@C@#�
,=(-�/+� ,� �*'5V�� �� :K*/��� �'MN�(� =&)/(��� '/���6�+� -(M� �,�� =(&/&,��
)(��'�� &,(/(M2�� ,� 7(N�(�� �MA6�� $&�'/�� N�(�/5� )&/6)�/26� ,5=�%/(��+�
/�',(-��� @F� =&7�:%5�9.� ,� N�(�/(�� 257/��� ,(�/(���� *52�� (/-�*5=����� �_��

�������4�	4�QQ�	�L��_��
���������I�����L��_��
���Q��$D
 ��	� ��QQ�	� L� ��		� 
��� ����4���� ������ ��%&NY� )&/6)�/2D�
26� =*'5�*52�� '&-2�%�� ��-'�(�)� -2&V�&,5).� ,�'�N/(��� =*'5=6-'�'�7/(��
',(�O�'&/�� �*'5V�)�� G&)/(�� 6-'�&�'&/5� =&� ,&�/(�.� '*��&/-2*6&,�/5��
,�7�2��9�C"��WW�,(��6��



>"F� ����&/2&,-�(�

�

�� !	0!� 2�*5��*��K,��G&)/(��=&7�:%5�9�/����,/5)��)�/2�*'6�=*'5�&N�(�7/5)���
�&2������&/2&,-�(.�!""?�

	�� �)�/2�*'6�,5-2M=6��� 2��V�� ��//5� -2�*&�*'�,�� =&)/(�&,�� �MA5.�
&A*&N/(M2��=&2MV/5)�A76-'�'�).�(�7(=���

	�)�/2�*'� �&)6/�7/5.� ��,/(��� �,�/:�7(��(�,(��-�(.� ��-2� /��,(M�-'5�
/��2�*�/(��:)(/5� %�,/&�0".#"�9�1��G&%&V&/5���-2�,�=K%/&�/����'MN�(�,-(.�
=&'��-(��7(-��)(.�=*'5��*&�'��=&7/��.�&2&�'&/5�=&7�)(�6=*�,/5)(����%&D
V&/5�'&-2�%�,��*6:(���=&%&,(��W�W�,(��6�/��=7�/(��=*&-2&�+2�.�*&'-'�*'&D
/5� /�� ,-�9K�� =*'5=6-'�'�7/(�� /�� =&�'+2�6� WW� ,(��6.� ,5:*&�'&/5� &��
=&%6�/(��)6*�)���:7�/5)�/�� -%6=���9.� &��=K%/&�5.� '��9&�6� (�,-�9&�6�
-(�2�+��I*�/(���,-�9&�/(�� (� =K%/&�/�� &A-��'&/�� ��-2� -'=�7�*�)(� N,(�*D



� 2��������	(���0	������� >"?�

�K,���)�/2�*'�,��'MN�(�-2�*-'���0'��9&�/(��1�=&�'(�7&/5�'&-2�%��7��+��7&D
/&,+�'��:'�)=7�*'�)(�&A*&N/(M25)(�A76-'�'�)(���'52�7/5���-2�6�%����7�D
�&,&D�,�2�*&,5�'��&NY�7(�'/(��'��9&,�/5)(�-2�*5)(�/�:*&A��)(�(�)&:(D
%�)(�'�=&�'(�%�)�/��=&�9K,�(��&*&-%5�9�(��'(��(����2����'MN�(��)�/2�*'��
'/���6�+�-(M�=&�9K,�(�')�*%5�9�/(��257�&�'�� 2�*�:&��*��&,�.��7��2��V��
'���'&,��(���/(/����N*K��/(�9�-+�/�:*&A�(��'��*'5V�)�V�7(,/5)��*�,���
$*��2'�� 0@#>?P@#C!1.�,5�&/�/5)�,� &�7�,/(�G�67�� 2�8�/��,� %�,/(�.�
8*�:)�/2��*'5V��'�/�:*&A�����29(7���$�*-���0@#E!P@C!"1�(��:/�-�
*�,-�
'��&)6�Q(7(22�0@C@@P@C>>1���(M�-'&NY�/�:*&A�K,�2&�8&*)5�=&=67�*/��/��
G&)&*'6� P� 7�-2*5�&,�� -2�7�.� /�:*&A�(� '� �*'5V�).� '� �&�&%�)(� '� ,/M�+.��
,��2K*��� =(�*,&2/(��6)(�-'�'�/�� A5%5� =&*��7(2&,�� 8(:6*�(� �/(&%�K,� 0/�D
:*&A�(� �'(��(M��1.� /�:*&A�(� ,� 8&*)(�� =%525� '� )&25,�)� =�7)5.� �*'5V�.�
=/(�� �MA6� (2��� �-2/(���� *K,/(�V� )&:(%�� *&�'(//�� '� )�2�7&,5)� �&���)�
0*5���F1����'��9&�/(����'MN�(��)�/2�*'��'/���6�+�-(M�2��V��2*'5�=&�9K,�(�
'�7�2�E"��WW�,(��6���-'5-2�(��/�:*&A�(.�=&�&A/(�������*'�,&-2�/.�&A*&ND
/(M2��-+�A76-'�'�)���N*K��-2�*&�*'�,(��'��9&,�/��-+�� ��-(&/.��7&/.��+A��
(�N,(�*������'MN�(�,-�9&�/(���=&�9K,�(�,-=K%�'�-/���

�

�� !	1!��)�/2�*'��&)6/�7/5�,� 2�*5)��*��&,(����&:(%��*&�'(//��,5:*&�'&/��)�2�7&D�
� ,5)��&���)���&2������&/2&,-�(.�!""?�



>"#� ����&/2&,-�(�

	��=&�'+2�6�WW��,(��6�/��-%6=�6�A*�)/5)�6)(�-'�'&/&�2�A7(�M�(/D
8&*)6�+�+� &� =&�9&�'�/(6� (� 9(-2&*((� �)�/2�*'�.� =&N,(M�&/+� ,-'5-2�()�
=&�9&,�/5)�/��2�*�/(���)�/2�*'���

��'&$�	� ������������

�)�/2�*'�,(��-�(�'�%&V&/5�/��=&�'+2�6�WW�,(��6��	(�,(�7�(�0".!�9�1.�
,525�'&/5�/��=7�/(��=*&-2&�+2�.�/��=K%/&�/5�'��9K��&��,-(���/���6���-(M�
,�:%MA(�7�-6.�&�&%&�@""�)�'��-2�*5).�/(��&�&O�'&/5)�2&*&,(-�(�)��&7�(�
,+-�&2&*&,���'�� %�,/���&��-2�(����*�/��)�/2�*'��=%�-�(.�*K,/5��I*�D
/(��� =(�*,&2/�:&� 6�%��6� =*'�-2*'�//�:&� '�2�*2��� G&'�� A6�/+� *&N7(//&ND�
�(+� 02�,6%�.� A76-'�'.� A�*,(/��.� �&/,�7(�1� V��/5�9� N7��K,� �)�/2�*'����
��/(�,(�7�(��� ��:&��'MN�(�'��9&,�/5�V5,&=%&2��
*'�,&-2�/�)%&�5.�-2�*5�
,�-'�'+2�&,���8&*)(�.�,�,(M�-'&N�(�,5�(M25�0=&'&-2�%5��,���MA5�&��-2*&D
/5� =&%6�/(&,��1�� $*��� /�:*&A�K,�� 	�� :*�/(�5� �)�/2�*'�� '/���6��� -(M�
,5-5=(-�&�N)(��(�0��A7��������1��

�� 2�����!�������"#�����	

�)�/2�*'�=*'5�&N�(�7/5� &�=&,(�*'�9/(� ".B"�9�.� =&%&V&/5�,� ��/2*6)�
,-(.�/��'/��'/5)�,5,5V-'�/(6��G&-(�����-'2�%2�/(�*�:67�*/�:&��',&*&D
A&�6�,5�%6V&/�:&�/��&-(�,-�9K�P'��9K����A��/(��/(��'5//5.�'�'�2�*25)�
6�%���)��,�2�*� (�=&�9K,�K,���6=�%/5�A*���/�:*&A�K,�P�'��9&,�/5�9�
��-2� 257�&� �(7��� /(-�(�9� �&�&%K,� =&�� �*'5V�� 0=&� =&%6�/(&,��� -2*&/(�� �&D
N�(&%�1��
*'�,&-2�/�'/(-'�'&/5���A��/(��/��2�*�/(���)�/2�*'�.�,�/��A7(VD
-'5)� &2&�'�/(6� �&N�(&%�.� 2*,��+� =*���� =&*'+��&,�� P� /&,�� /�-��'�/(��
(:7��K,����� =&%6�/(�� '�%&V&/&� 2��V��,-=K%�'�-/��)�2�7&,�� &:*&�'�/(���
G&� -2*&/(�� =K%/&�/&D,-�9&�/(��� '/���6��� -(M� ��=7(�'��� '� 8(:6*+� ��2�(�
$&-�(���0��2&,�/��/��@CCC�*&�1�0*5���?1��

�)�/2�*'	,(��-�(� &� =&,(�*'�9/(� ".B!� 9�� =&,-2�%� ,� �*6:(��� =&%&,(��
W�W�,(��6� 0 �967'� @C#C1�� G&%&V&/5� ��-2	,�=&%6�/(&,&D'��9&�/(��� �'MN�(�
,-(���2��'�� :&� =�-2,(-�&.� =&7�� (� 7�-�� �&-2�%� '�%&V&/5� /�� =7�/(�� 2*�=�'6��
(�,5:*&�'&/5�-'=�7�*�)(�N,(�*�K,�0��A7�������$1���:&�,/M2*'���'(�7(��7�D
��� 7(=&,�� ,5�9&�'+��� '� =K%/&�/&D'��9&�/(�:&� /�*&V/(���� �'52�7/5� ��-2��
,� '/��'/��� �'MN�(� 6�%��� �,�2�*� (� 7(�'/�� 8*�:)�/25� /�:*&A�K,�� �-2/(��+�
*6-25��7/���&�&%5.� �&�&%5�'�)&25,�)�,(�O���=*'�,(+'�/�:&�,-2M:+.� 7�D
-2*(�&,���-�*�&8�:&,���&A)6*&,�/(��)&:(%.�8*�:)�/25�V�7(,/5�9��*'5V5��
�N*K�� -2�*&�*'�,(�� =&'�� -'=�7�*�)(� N,(�*�K,� '��9&,�/�� -+� ��-(&/5.�
�7&/5�(��MA5����*6/(��A76-'�'�(�A�*,(/�����)�/2�*'�/(����-2�=(�7M:/&,�D
/5.�'�*&N/(M25�-�)&-(�,�)(��*'�,�(��*'�,K,��



� 2��������	(���0	������� >"C�

�

�� !	3!��5�9&,&���&�K%���,/�:&�=&)/(���=&7�:%5�9�,5�&*'5-2�/5����&�=&�-2�,����=7(�'D�
� �(�'�8(:6*+���2�(�$&-�(�����&2������&/2&,-�(.�!""?�

�&$��'��������!	�������	

�)�/2�*'�,(��-�(.��,�/:�7(��(.�&A��/(��/(��'5//5.�'�%&V&/5�,��*6:(���
=&%&,(��W�W�,(��6�0G�/2�7�@C#C1�/��=7�/(��2*�=�'6�&�=&,(�*'�9/(�=&/���
@�9�.�,�=K%/&�/&D'��9&�/(����'MN�(�,-(.�=*'5�'A(�:6��,K�9��*K:�,(��-�(�9.�
,�&�7�:%&N�(�&�&%&�>""�)�&��-'&-5� %�,/&P %6=-�����*�/��)�/2�*'��*K,D
/5.�,5/(�-(&/5�&��=&%6�/(��(�'��9&�6�=&2MV/+�-��*=+.�&��-2*&/5�=K%/&�D
/��� :*�/(�'5� '� 7�-�)�� G&%6�/(&,&D,-�9&�/(�� �'MNY� �)�/2�*'�� '&-2�%��
,5�'(�7&/�� (� &A��/(�� -2�/&,(� �'(�%�M� =&�� =*5,�2/5� ,�*-'2�2� -2&7�*-�(��
��� -2*&/5� 7�-6� '��9&,�%� -(M� A�2&/&,5� 86/��)�/2�� G*'5=6-'�'�� -(M.� V��



>@"� ����&/2&,-�(�

��-2� 2&� N7��� ��,/�:&�,5:*&�'�/(������N�(�� /�� �)�/2�*'� '/���&,�%&� -(M��
,� =K%/&�/&D,-�9&�/()�/�*&V/(�6�����,��N�(�� =&�� -�&-�)� =*'��9&�'(%��
)%&����7�����MA&,���$*���/�:*&A�K,��

����,/�:&�,5=&-�V�/(���)�/2�*'��,�-'�'+2�&,���8&*)(��'��9&,�%�-(M�
���5/(��=&-26)�/2�=&)/(���&8(�*���,&�/5�N,(�2&,���0��A7�������1��G&)/(��
A5%�)&/6)�/2�)�,�8&*)(��:*�/(�-2�:&�A7&�6�6-2�,(&/�:&�/���'2�*&-2&=D
/(&,5)�=&-26)�/�(�.� ',(�O�'&/5� =�%/&=7�-25�'/5)��*'5V�)�T�7�'/5)�
0*5��� #1�� [�(�/5� =&)/(��� ,5=�%/(�%�� (/-�*5=����� 
�	� ����	� ����
I�
`�4�	� .�
�	�Q�$�	
�	�������4	�	I�&*�'�/�',(-���=&D
7�:%5�9�)(�-'��O�K,�:)(/5��

�A��/(��,�257/����'MN�(��)�/2�*'��'/���6���-(M�,5-5=(-�&�N)(��(�0��D
�9K,�(.���:%5.�2*&�(/5a1��

�

�� !	4!���*-'�&,&��G&)/(��=&7�:%5�9�,��'�-(����,&�/5�N,(�2&,���0G�/2�7�@C#C��#!#1�

�&$��'/�'�	����!	��������

�)�/2�*'�,(��-�(.��,�/:�7(��(.�&A��/(��/(��'5//5.�'�%&V&/5�,��*6:(���
=&%&,(��W�W�,(��6�/�� =7�/(�� =*&-2&�+2�� &� =&,(�*'�9/(� ".>"� 9����-526D
&,�/5���-2�,�=&%6�/(&,&D,-�9&�/(����'MN�(�,-(.�=&��7�-�)����*�/��)�/D
2�*'�� =%�-�(.� ,5:*&�'&/5� =*'�*&N/(M25)� -'=�7�*�)� A6�&,&D:*�A&,5).�
&��-2*&/5��*&:(�,5%&V&/5���)(�/(�)(�=&7/5)(��
*&:��=&7/��=*&,��'+���



� 2��������	(���0	������� >@@�

/�� �)�/2�*'� ��-2� �'MN�(&,&� 62,�*�'&/�� 2%6�'/(�)� :*�/(2&,5)�����N�(��
'/���6��� -(M� ,� =&%&,(�� �%6:&N�(� A&�6� �)�/2�*'��� G&�9K,�(� '��)&,�%5�
=&/��� =&%&,M� =&,(�*'�9/(� �)�/2�*'��� �/���&,�%5� -(M� &/�� =&� =*�,���
-2*&/(�� &�� ,��N�(��� Q�,�� -2*&/�� -2�/&,(%�� 2�*�/� =&�� =*'5-'%�� :*&A5��
�A��/(�� 6�%��� =*'�-2*'�//5� �)�/2�*'�� ��-2� �'MN�(&,&� �'52�7/5.� )&:(%5�
A5%5�6%&V&/��*K,/&7�:7���&�,��N�(���

���9&,�%&� -(M� �6V&� 8*�:)�/2K,� /�:*&A�K,.� 2��(�9� ����� A�2&/&,��
&)6*&,�/(��)&:(%.��&�&%5�=&��V�7(,/���*'5V��'�/�26*�7/�:&�(�-'26�'/�:&�
��)(�/(�.��&�&%5�=&��2�A7(���,�8&*)(��N�(M2�:&�=/(���MA6�&*�'��&�&%5���D
�&*&,�/��=7�-25�'/5)�)&25,�)�,(�O���=*'�,(+'�/�:&��&��*�+.�'�,5*5D
25)�/�=(-�)��[=(��,�-=&�&�6��0*5���C1��

�

�� !	5!���*-'�K,�&���&�&%5��=67=(2&,���'��9&,�/��/���)�/2�*'6��,�/:�7(��()���
�&2������&/2&,-�(.�!""?�

�$��67% &	�$������	

�)�/2�*'� =*'5�&N�(�7/5� '�%&V&/5� /�� =&�'+2�6�W�W�,(��6� 0I*6/��6�
@C#C1���-526&,�/5���-2�=&N*&��6�,-(.�,�*&',(�7�/(6��*K:.�/��'/��'/5)�
,5/(�-(�/(6�2�*�/6���&�K%�&=(/��:&�-=&�'5,��+�5�/��86/��)�/2��9�)6*�
'�/�26*�7/�:&.�%�)�/�:&���)(�/(��/��'�=*�,(��,�=(�//����



>@!� ����&/2&,-�(�

���N�(��6)(�-'�'&/��=&� -2*&/(�� =&%6�/(&,&D'��9&�/(��� 6�M2�� ��-2� =&D
2MV/5)(��MA�)(�-'5=6%�&,5)(�����,��N�(��,��(�*6/�6��&N�(&%��=*&,��'(�
)&�/&�=*'�*'��'&/���7����'��7&/K,�(���-(&/K,����*�7���(�)(�-'��O�K,�,-(�
,5/(��.�V����-'�'��,�7�2��9�?"��=&�=&%6�/(&,���-2*&/(���7�(�'/���&,�%5�-(M�
=&�9K,�(��'(��(M���� 2*&/��=*'��(,/��)(�N�(%��:*&A5��&*&-%5�9���A��/(��
=*'5� �&N�(�7�� ��-2� 257�&� ����/� /�:*&A��� P� ')�*%�:&� N)(�*�(+� 2*�:(�'/+��
!B� =�X�'(�*/(��� @CBE� *&�6� �/�� �6-'�'5O-�(�:&�� 
&� A6�&,5� /�:*&A���
,5�&*'5-2�/&� :*�/(2&,5� �*'5V� '� �,�/:�7(��(�:&� =&�9K,�6�� ���/25�'/5�
�*'5V�'/���6���-(M�=*'5��&N�(�7��,��'5-'�'�,(���	���)�/2�*'6�6-2�,(&/5�
A5%�=&)/(��=&N,(M�&/5�=&7�:%5)�,��'�-(����,&�/5�N,(�2&,����
'(-(���/(��
��-2�'/�/����:&�8&*)���

�)�/2�*'��,�/:�7(��(.�,(��-�(.�&�=&,(�*'�9/(�".B�9�.�'�%&V&/5�'&-2�%�
/��=*'�%&)(��W�WLWW�,(��6�,�=&%6�/(&,����'MN�(�,-(.�=*'5��*&�'��:*6/D
2&,���,5:*&�'&/���&7A*'5)()(�:%�'�)(�=&7/5)(����*�/��)�/2�*'��=%�-�(.�
,� &2&�'�/(6� =&7�� 6=*�,/�� (� &A��/5� �)�/2�*'� �&)6/�7/5.� �2K*5� '&-2�%�
,5�'(�7&/5�,�=K%/&�/����'MN�(�'��)�/2�*'���,�/:�7(��(�:&���'�%6V�:*�D
/(�5��)�/2�*'��=*'�*&N/(M25�V5,&=%&2�:%&:&,5.�,��,/M2*'6�'��*'�,(�/(��
7�-'�'5/+.�:%&:(�).�,�*6/(�� *&'*&N/(M25�A76-'�'� (�A�*,(/����
*'�,&-2�/�
)&�/&�=*'�*'��'&/5�����-2*&/5��*&:(�'��9&,�%�-(M�/(�=�%/5�-'=�7�*���-(&D
/6.���,�,/+2*'��)�/2�*'�.�26V�=*'5�:*�/(�5�'��)�/2�*'�)��&)6/�7/5).�
�,���:'�)=7�*'���MAK,��

G&�9K,�(��,�/:�7(��(��'��)&,�%5�/(�)�7���%5�2�*�/���,/�:&��)�/2�D
*'����A��/(��'/���6�+�-(M�257�&�/(�7(�'/��2�A7(���(/-�*5=�5�/��(��&�&%5�=&��
�*'5V��&*�'��(7���=%52�(�:*�/(2&,5�9�-%6=�K,�'�,5:*&�'�/(��:*&AK,��	��D
,(M�-'�� -�6=(-�&� '��9&,�/5�9� �&�&%K,� ��-2� ,'�%6V� '��9&�/(��� :*�/(D�
�5� �)�/2�*'��� $5%5� &/�� &��6,�/�� ,� :*�/(�(�� 76A� &�7�,�/�� ,� 7�-2*(�&��
(�-2�/&,(%5�=&�-2�,5��&�2�A7(���	���)�/2�*'6�'/���6���-(M�2��V���(7���*6D
-25��7/5�9��&�&%K,�=67=(2&,5�9�&�7�,�/5�9�,�8&*)(��N�(M2�:&�=/(�����&D
*&,�/�:&� :�%+'��)(� �MA6�� $5%5� &/�� A�*�'&� =&=67�*/�.� ,5-2M=&,�%5� /��
,-'5-2�(�9��)�/2�*'��9�:)(/5��	��6,�:M�'�-%6:6���2��V��&7A*'5)(��=%52��
0&�&%&�@>"��)�,5-&�&N�(1�,5�62��,�-'�*5)�:*�/(�(�.�,�8&*)(��-2�7(���-2�2&�
/�:*&A���)�%V�O-2,��4�*)�//����5/����0C�"@�@#F"P@?�@!��@C!E1�(��7:(�
��5/���'��&)6���*-2�/�0@?�@"�@#F!P>"�@!�@C!E1�0*5���@"1��G&�&A/��=%525�
'��9&,�%5�-(M�257�&�/���)�/2�*'��9�,� %&,(/(�� 0:)��
�*%&,&1� (�G(�-'�'6�
0:)��G&-2&)(/&1��G*'�2*,�%��2��V��&�7�/��'��-'26�'/�:&���)(�/(�.�',(�OD
�'&/�� 6-�&�&,&� =%52�� (/-�*5=�5�/�� ��6�*����(22�� 0@#B#P@C!E1� ���&*&D
,�/��*'���&�-=&25��/5)�/��25)�2�*�/(��)&25,�)��*'5V��,�:7&*((��

�)�/2�*'��&)6/�7/5�'&-2�%�'�%&V&/5�=&�'��&O�'�/(6����,&�/5�N,(�D
2&,���,�=K%/&�/����'MN�(�2�*�/6���,/�:&��)�/2�*'���,�/:�7(��(�:&��G&D
,(�*'�9/(�� �)�/2�*'��P�".@>�9����� 7�2��9�C"��WW�,(��6�,5�(M2&� -2�*&D
�*'�,� (� /�-��'&/&� N,(�*�(�� �)�/2�*'� &2*'5)�%� 2��V�� /&,�� &:*&�'�/(���
(�6�M�(��,&�5��



� 2��������	(���0	������� >@>�

�

�� !	"8!��*'�N/(����G%52��/�:*&A/��)�%V&/�K,���5/���/����,/5)��)�/2�*'6��,�/:�D�
� 7(��()���&2������&/2&,-�(.�!""?�

	��-2�*-'�� =&�9K,�(� *&')(�-'�'&/�� -+� =*'5� :*�/(�5� '� �)�/2�*'�)�
�,�/:�7(��()���/���6�+�-(M�2�)���)�/2&,��/�:*&A�(�&��*�9(2��2&/(�'/���
8&*)(�.� ',(�O�'&/�� )�-5,/5)� �*'5V�)�� �� ,(M�-'&N�(� -+� 2&� =&�9K,�(�
�'(��(M���(�&-KA��&*&-%5�9�=&�9&,�/5�9�,�7�2��9�B"��(�E"��WW�,(��6����D
�9&,�%&�-(M�2��V���(7��/�N�(���625�9��*'5V5�V�7�'/5�9.��2K*5�9�*�)(&/��



>@B� ����&/2&,-�(�

'��&O�'&/�� -+� &-2*5)� :*&2�).� �� /�� =*'��(M�(6� *�)(&/.� =&/��� 8(:6*�+�
��*'5V&,�/�:&.� =*'5)&�&,�/5� ��-2� =&��&,(�-25.� &=����+�5� ,� �K%� ��D
-'�����5�&/�,�+� 25�9� �*'5V5� A5%� =*'5=6-'�'�7/(�� ,�*-'2�2�)(��-�&,5.�
,'&*6�+�5� -(M� /�� 7&��7/��� 2*��5��(�� $5Y� )&V�� 8&*)�� 2�� '&-2�%�� =*'��M2��
A�'=&N*��/(&�'�,(�V5�'�=&A7(-�(�:&��&N�(&%��,�G�%&,(��0:)��G&-2&)(/&1��

9&#7�	���
��%��
�	

�)�/2�*'�,(��-�(�0�1�'�%&V&/&�,��*6:(���=&%&,(��W�W�,(��6�P�/(��6V5�
0".!E� 9�1�,525�'&/5� /�� =7�/(�� 2*�=�'6���-526&,�/5� ��-2� /�� -�*��6�,-(�
&A&��=*'��(M�(���*&:(�,��(�*6/�6��&)&*�'5/��'��*&:+�=&7/+����*�/�*K,D
/5.�/��/(�,(�7�()�,5/(�-(�/(6.�,�&2&�'�/(6�7�-�(�=&7������N�(��/���)�/D
2�*'� 0&A��/(�� '�2�*2�1� 6)(�-'�'&/�� A5%&� ,� ��:&� /�*&V6.� =*'5� �*&�'�� �&�
,-(�� ��,/+2*'� �)�/2�*'�� '��9&,�%&� -(M� �(7��� �&�&%K,.� &A��/(�� )&�/&�
=*'�*&N/(M25�9�A76-'�'�)�(�A�*,(/�(�)��	(��&�/�7�'(&/&�2�A7(�� (/-�*5=D
�5�/5�9����6,�V&/&�N,(�V��N7��5�=7+�*&,�/(��)&:(%��

�)�/2�*'�,(��-�(�0��1�&�=&,(�*'�9/(�".#"�9��'�%&V&/&�/��=&�'+2�6�WW�
,(��6.� &�&%&� #""�)�/�� =K%/&�� &��,-(.� &�&%&� >""�)�/��,-�9K�� &�� �*&:(�
=&7/���'��&)&*�'5/����525�'&/5�'&-2�%�/��=7�/(��=*&-2&�+2�.�/��2�*�/(��
=%�-�().�,�&2&�'�/(6�7�-6����7�2��9�>"��WW�,(��6��)�/2�*'�=*'��%6V&/&�
,��(�*6/�6�,-�9&�/()��

GK%/&�/�� (� '��9&�/(�� :*�/(��� �)�/2�*'��,5:*&�'&/�� ��-2� *�:67�*/(��
&A-��'&/5)�N,(�*�(�)������,/�:&� &:*&�'�/(�� '��9&,�%5� -(M��,��A�2&D
/&,�� -%6=�(� A*�)/�� '� =*'5)&�&,�/5)(�)�2�7&,5)(�9���)(� �&� '�,(�D
-'�/(��86*2�(�(�-�*'5��%�A*�)/5�9�� %6=�(�=*'5�*52��A5%5��&=6%�+�',(�OD
�'&/+�)�2�7&,5)��*'5V�)�����A*�)5� 0=&� -2*&/(�� '��9&�/(��1� �)�/2�*'�
=*'��(/��A(�:/+���,'�%6V��'52�7/���7����N,(�*�&,���

�'52�7/5���-2�2��V��6�%����,�2�*�(�/�:*&A�K,���5-2M=6�+�&/��,�=K%D
/&�/&D'��9&�/(����'MN�(��)�/2�*'�����,5=&-�V�/(��:*&AK,�'��9&,�%��-(M�
-=&*��7(�'A���&�&%K,.�-%6=�K,�=&���*'5V��(�&)6*&,�O�)&:(%��$*���2�A7(��
(/-�*5=�5�/5�9����5/(��/��)�-5,/5).�&�7�/5)�'� 7�-2*(�&��*'5V6�'� 7�2�
>"��WW�,(��6�,(�&�'/����-2�/(�=�%/��(/-�*5=�������2��6*&�'�/(��(�N)(�*�(�
0@#??P@C>E1�')�*%����6:6-2��0/�',(-�&�/(��'52�7/�1�'��&)6�G�:�7��

�)�/2�*'� 2�/� ��-2� �&7��/+� /��*&=&7+.� �2K*+� �&-(M:%�� *M��� ,�/��7(��
�5-2M=6�+�A&,(�)�N7��5�=7+�*&,�/(��,(�76�)&:(%��	(��2K*��'�/(�9���-'D
�'��N,(�V�.�-(M:��+��&�@�)�:%MA&�&N�(��

9:'���	�)&�%�;�'%�	���������

��%&V�/(���)�/2�*/��6-526&,�/��A5%&�,�&2&�'�/(6��&N�(&%��,�'��9&�D
/(����'MN�(�,-(.�=*'5��*&�'��,(��-�(����&�$*'�N�(����)�/2�*'�=*'5�&N�(�7D
/5.�/��-2�*-'5.�'/���&,�%�-(M�,&�K%�N,(+25/(���)�/2�*'��,�/:�7(��(.�=KXD



 



 



 



 



� 2��������	(���0	������� >@E�

/(��-'5.�/��,5/(�-(�/(6�2�*�/&,5).�/��'��9K��&���&N�(&%��0�Z=���@C#C1��
�)�/2�*'��&)6/�7/5.�,-=K%�'�-/5.�,�&A/(V�/(6�2�*�/&,5).�/��=*'��%6D
V�/(6��)�/2�*'���,�/:�7(��(�:&�,��(�*6/�6�'��9&�/()��

��&2&�'�/(6��)�/2�*'��=*'5�&N�(�7/�:&�/(��&�/���6��)5�=&�9K,�K,��
�/���6��� -(M� 2�)� ���5/(�� �=(2�8(6)� /(�'/�/��� '� /�',(-��� &-&A5�� �-2��
2&� �7�-5�5-25�'/�.� ��)(�//�� =%52�� /�:*&A/�� 0,� 8&*)(�� =*&-2&�+2���
!@"� �) b @""� �)1� '� =*'�%&)6�W�WLWW�,(��6.� &'�&A(&/�� =K%=7�-25�'/5)�
)&25,�)�,(�O��� 7�6*&,�:&� =*'�,(+'�/�:&� �&��*�+����,/+2*'� ,(�O���
-%�A&� �'52�7/�� (/-�*5=����� ����	�4� F�"� L� �Q��
���  ���$�	� L� 
�	�
�	
����aL�����a�$a�G(�*,&2/(��=%52��,)6*&,�/��A5%��,�=&-��'D
�M� �&N�(&%��� �� !"">� *&�6.� ,� �'�-(�� *�)&/26� =&-��'�(.� '&-2�%�� ,5�M2���
(�=*'�/(�-(&/��=*'����&N�(K%��

��&%&�E"�)�/��'��9K��&���&N�(&%��,�7�2��9�>"��WW�,(��6�,'/(�-(&/&�
��=7(�M�=*'��=&:*'�A&,+���-2�2&�A6�&,7��'�%&V&/��/��=7�/(��=*&-2&�+2��
'����9�)��'2�*&-=��&,5)�/��*525)����9K,�+��G*'5�N�(�/(��-'�'52&,���
�&A6�&,�/5� ��-2� :�/��.� /��*525� 2*K�-=��&,5)� ���9�)� ,-=�*25)� /��
�,K�9���:7�/5�9�-%6=��9��

��/(�,(�7�(���&�7�:%&N�(.�/��=K%/&��&����=7(�5.�,�:*�/(���9��)�/2�*'��
�,�/:�7(��(�:&�6*'+�'&/&�/(�,(�7�(��7�=(��*(6)��G*&,��'(��&�/(�:&�,+D
-��� �*KV��.� =&� A&���9� �2K*��� 6-2�,(&/&� �,�� *6-25��7/�� �&�&%5�� ��*�/�
7�=(��*(6)� ,5:*&�'&/&� %�O�6�9�)� /�� -%6=���9�� ��,/+2*'� 6-2�,(&/&��
,��,K�9�*'M���9��(7��/�N�(��=%52�/�:*&A�&,5�9�&*�'�2�A7(�M���6�=�)(M�(�
=&7-�()� (�/(�)(���()�')�*%5)���,/���/(�)(���(���=�*�8((�T6�&,&.��2KD
*'5�/��25)��)�/2�*'6�'/�7�X7(�&-2�2/(�-=&�'5/����@CBEP@CCE�.�6)&�&,�D
/��/��&7A*'5)()�:*�/(2&,5)�:%�'(�����7�=(��*(6)�'/�7�'%5�2��V��)(��D
-���=%525�/�:*&A/��)�%V�O-2,��G�67(/���::�*2�'�������2���0!?�@@�@#EEP
@"�">�@C!F1� (���*7���::�*2�� 0!B�"#�@#E>P@"�"E�@C!F1� &*�'��)(7(��I�*A���
'�����7�22�'�I,(�'�&,�� 0@E�@"�@#B#P!F�">�@C!F1���A(��=%525�'&-2�%5�,5D
�&/�/��'��'�*/�:&�=&7�*&,�/�:&�:*�/(26����9�8&*)�.�/(�,5*KV/(��+���-(M�
-'�'�:K7/5)� A&:��2,�)� ���&*���(.� /�7�V5� �&� -'�*&�&� *&'=&,-'��9/(&D
/5�9�/��25)�2�*�/(���G&�&A/(��&�/(�NY�-(M�)&V/���&��&A(���:&�/�:*&A���
��25� 4�--�� '� ��� �6887��2� '� T6�&,�� 0@>�"B�@##EP@C�"E�@CB"1�� �(���,+�
8&*)M�=*�'�/26�+��,��/�:*&A�(�,5�&/�/��,�/(�&A*&A(&/5)�/�26*�7/5)�
:*�/(�(�.���/�7�V+����&���*�(/�/������2���0@#B>P@C>?1�(���)6/��� 2�9D
7��0@##EP@C!#1��

	(�� ,-'5-2�(�� '��9&,�/�� /�:*&A�(� '/�7�'%5� )(��-��� ,� 7�=(��*(6)�
0*5���@@1�� =&*��(�9�7(�'A����-2�'*'6�&/��/��&A*'�V6��)�/2�*'���,�/:�7(�D
�(�:&���/���6�+�-(M�2�)�)�(/��=67=(2&,���&�&%5�&�7�/��,�8&*)(���MA&,5�9�
=/(.� 7�-2*5�&,5� &�7�,� /�:*&A��� '� :%MA&�+� ,/M�+� =*'�'/��'&/+� /��
6)(�-'�'�/(��8(:6*�(��/(&%���(�A�7�(�&)6*&,�O�:*&AK,��
6V��7(�'A��A�7���
'&-2�%�� ���/��� ,5�&*'5-2�/�� ���&� �*�,MV/(�(� ,5:*��'��+��� N�(�V�(� /��
2�*�/(����%�:&�'�%&V�/(���



>@F� ����&/2&,-�(�

�

�� !	""!�T6�&,&� %�,(�O-�(���Q�=(��*(6)���&2������&/2&,-�(.�!""?�

�������	��		

	��2�*�/(��:)(/5� %�,/&�'��9&,�%5�-(M�!B��)�/2�*'��,�@F�)(��D
-�&,&N�(��9�� 	(��2K*�� �)�/2�*'�� )��+� )�2*5�M� N*��/(&,(��'/+� 0/=��
�)�/2�*'�� =*'5�&N�(�7/�� ,�� $&7�-'�,(�.� �,�-&,(�.� �'5-'�'�,(�.�  %�,D
-�6.� 2�*5)��*��&,(��(��5�9&,(�1.�(//��=&,-2�%5�,�W�W�76A�/��=&�'+2�6�
WW�,(��6� 0�)�/2�*'��,(��-�(�1�� �)�/2�*'�� =*'5�&N�(�7/�� -+� /(��'5//�.��
��/(��2K*�� �)�/2�*'�� �,�/:�7(��(��,(��-�(�� &A��/(��,5�&*'5-25,�/�� -+�
/��=&�9K,�(�,-=K%�'�-/��0/=���)�/2�*'�,���*'�N/(�51��

	�� ,(�76� �)�/2�*'��9.� ',%�-'�'�� =*'5�&N�(�7/5�9.� =&� '��&O�'�/(6��
�� ,&�/5� N,(�2&,��� ,'/&-'&/&� =&)/(�(� 6=�)(M2/(��+��� =&7�:%5�9�� �,K*D
��)(� 25�9� -5)A&7(�'/5�9�:*&AK,�/���'MN�(��� A57(�)(��-�&,(� *'�)(�N7/(�5�
76A� '��%��5� ��)(�/(�*-�(��� 	��7(�'/(��-'+� :*6=M� =&)/(�K,� -2�/&,(+�
:*�/(�-2��A7&�(�=&-��&,(&/��/��,(�7&-2&=/(&,5�9��&�&%��9��	(�)�7�&A&D
,(+'6�+�5)� )&25,�)� ���&*��5�/5)� =&)/(��� A5%� =7�-25�'/5� )&25,�
�*'5V��T�7�'/�:&��

��*K,/&� =&)/(�(�,&��//�.� ���� (� �)�/2�*'�� -+� &A��/(��)&�/&� '/(-'D
�'&/�� 76A� =*'��-'2�%�&/��� �� 2�:&� =&,&�6� '��9&,�%�� -(M� '/(�&)�� 7(�'A��



� 2��������	(���0	������� >@?�

�7�)�/2K,� (�9� =(�*,&2/�:&� ,5=&-�V�/(��� �� '��9&,�/5�9� =*'5�%��K,�
,5/(��.� V�� /��A�*�'(��� *&'=&,-'��9/(&/5)(� A5%5� /�:*&A�(�)�-&,&� =*&D
�6�&,�/�� '�� -'26�'/�:&� ��)(�/(�� (� �*&A/&'(�*/(-2�:&� 7�-2*(�&�� $�*�'&�
=&=67�*/5)(�)&25,�)(����&*��5�/5)(�/�:*&A�K,�A5%5��)&25,�N�(M2�:&�
=/(���MA6.�-2�7��'�&A(&/��7(N�(�)�=�7)5�&*�'�=%525�'��-'�7�/+�2�A7(�+�(/D
-�*5=�5�/+��

	���(7�6� �)�/2�*'��9�=*'5�&N�(�7/5�9�'��'M%5�=&,-2�,�Y� 7�=(��*(���
���+�8&*)M�6=�)(M2/(�/(����,/5�9�)(��-��:*'�A�7/5�9�(�'�A�'=(��'�/(��
'��9&,�/5�9�8*�:)�/2K,�/�:*&A�K,�-=&2��Y��6V�)&V/��,�T6�&,(�� %�D
,(�O-�()� (�  %�,-�6�� 	�2&)(�-2� /�� �)�/2�*'��9� ,� T�A/(�.� �,�-&,(���
(��&��*��9�'/���6�+�-(M�)(��-���,5-5=5,�/(��N)(��(� (�N,(�V��N7��5�=7+D
�*&,�/(��:*&AK,��

�������������

$���4��		�I��@C#C���72��*��&,.�3,�<����	'����	�������E	3��	%����������	������$���.�
$��� ��.� 0*���1�����&77�����46-6)��
(�� 2c�2��6/��Q�/�:�)�(/��/�;&/���/8*����&7D
7���.�#"FP#@@��


�$$��������@C#C���&�����/�&*8.�3,�<����	'����	�������E	3��	%����������	������$���.�
$��� ��.� 0*���1�����&77�����46-6)��
(�� 2c�2��6/��Q�/�:�)�(/��/�;&/���/8*����&7D
7���.�#FBP#F?��

I��	
���I��@C#C���*��2'.�3,�<����	'����	�������E	3��	%����������	������$���.�$�����.�
0*���1�����&77�����46-6)��
(�� 2c�2��6/��Q�/�:�)�(/��/�;&/���/8*����&77���.�#C>P
#CE��

��	��� ������!""!���)�/2�*'��-%�,(�O-�(�.�3,�<�������	�	�����	��������
�	>	��������		
�	
������.�0*���1�����5-(����G&'/�O���5��,/(�2,&����&�.�@>CP@BC��

��	��� ������!""B��G&-2&)(O-�(���)�/2�*'�.�3,�<���������	�	
������	����	��������
���.�
2������������	4��������.�0*���1�����+�'�&,-�(.��� *&���� %�,/&���6/�������
'(��'(�D
2,&�.�!ECP!?!��

��	��� ������ !""?���)�/2�*'�� :)(/5�
�*%&,&.� 3,�<���������	 �	 
������	����	 ��������
�
���.�2�����������	�������.�0*���1�����+�'�&,-�(.��� *&���� %�,/&���6/�������
'(�D
�'(�2,&�.�!??P>""��

����Q��R�D��	��� ��� �.� ��	��� ��� ��� !""E�� �)�/2�*'�� :)(/5� ��7��9&,&.� 3,�<�
��������	�	
������	����	��������
���.�2�����������	&��������.�0*���1�����+�'�&,-�(.�
�� *&���� %�,/&���6/�������
'(��'(�2,&�.�!>CP!FE��

�dG������ @C#C��  6��&,.� 3,�<����	 '����	 �������E	 3��	 %����������	 ������$���.� $��� ��.�
0*���1� ��� �&77����� 46-6)�� 
(��  2c�2�� 6/�� Q�/�:�)�(/��/� ;&/� ��/8*��� �&77���.�
@!@CP@!!F��

���� ����� @C#C�� �Z2'�/9�:�/.� 3,�<����	 '����	 �������E	 3��	 %����������	 ������$���.�
$��� ��.� 0*���1�����&77�����46-6)��
(�� 2c�2��6/��Q�/�:�)�(/��/�;&/���/8*����&7D
7���.�@@!>P@@>E��

�_QQ������@C#C�� �9)�*-&,.�3,�<����	'����	�������E	3��	%����������	������$���.�$���
��.� 0*���1�����&77�����46-6)��
(�� 2c�2��6/��Q�/�:�)�(/��/� ;&/���/8*����&77���.�
@@F>P@@FF��



>@#� ����&/2&,-�(�

G�	��Q���� @C#C���72���*-�9&,.� 3,�<����	 '����	 �������E	 3��	 %����������	 ������$���.�
$��� ��.� 0*���1�����&77�����46-6)��
(�� 2c�2��6/��Q�/�:�)�(/��/�;&/���/8*����&7D
7���.�#!FP#>"��

 �4�Q��G��@C#C���5�9&,.� 3,�<����	'����	�������E	3��	%����������	������$���.�$��� ��.�
0*���1� ��� �&77����� 46-6)�� 
(��  2c�2�� 6/�� Q�/�:�)�(/��/� ;&/� ��/8*��� �&77���.�
@!>#P@!B#��

 ��Q�������@C#C���72� �97�,�.�3,�<����	'����	�������E	3��	%����������	������$���.�$���
��.� 0*���1�����&77�����46-6)��
(�� 2c�2��6/��Q�/�:�)�(/��/� ;&/���/8*����&77���.�
#!@P#!F��

��Q$��	
�� ��� @C#C�� 	&2'�&,.� 3,�<� ���	 '����	 �������E	 3��	 %����������	 ������$���.��
$��� ��.� 0*���1�����&77�����46-6)��
(�� 2c�2��6/��Q�/�:�)�(/��/�;&/���/8*����&7D
7���.�@"E#P@"F!��

 �	�!��	"#$�	�"	��%		��"	��������

� 6 - �) � / 8 � - - 6 / : �

�68� ��)� I�A(�2� ��*� I�)�(/��� A�8(/��/� -(�9� !B� �*(��9Z8�� (/� @F� �*2D
-�9�82�/.��(/(:��)(2��*�6/��/��6-���)��(22�7�72�*�0'�$���(*�99Z8��(/��Z2'�/9�D
:�/.�e6�2'&,.��(-2&,.��72� �97�,�.��72��*��&,.��5�9&,1���/��*���/2-2�/��/�()�
@C�� &��*��/8�/:���-�!"���9*96/��*2-���68��(*�99Z8�/� 8(/��/�9�62����(/��$�(D
-�2'6/:�/�)�9*�-2�22���68��(/(:�/�8*]9�*�/��;�/:�7(-�9�/�
&*88*(��9Z8�/�8(/��/�
/&�9�$��*�(:6/:�/�-2�22�0�*��2'1��

�68� ;(�7�/� �*(��D� 6/�� �(*�99Z8�/� �**(�92�2�� )�/� /��9� ��)� ��� ��72�*(�:�

�/�)c7�*� '6� �9*�/� ��*� :�8�77�/�/�  &7��2�/�� �62&*�/� �(�-�*� -5)A&7(-�9�/�
I*�A-2c22�/� ,�*�/� )�(-2�/-� Z*27(�9�� 4�/�,�*��*� &��*�  2�(/)�2',�*�-2c22�/��
�(�7���(�-�*�
�/�)c7�*�A�-2�9�/��6-�=*(-)�2(-�9�/� 2�(/A7Z���/��68�)�9*-268(D
:�/� &���7/��
��&*�2(;���&2(;��,�*�/�&82� 87��9����(-�*/���*�6'f���7(�8-��
(�-��
�*(�:�*��/�)c7�*�-&�,(���(���*(��9Z8��-(/��;�*,]-2�2���6-��(�-�)�I*6/���-(/��
/6*�,�/(:���7�)�/2��(9*�*�8*]9�*�/��6--2�226/:��*9�72�/���/9�/����*��*9�72�D
/�/��*�:)�/2����//�)�/�8�-2-2�77�/.���--��(��)�(-2�/��6-��6/-2-2�(/�6/��8�(/D
�Z*/(:�)���**�''&� A�-2�/��/���(/� -�9*� ���&*�2(;�-��&2(;� ��*�
�/�)c7�*�,�*�
�(/�  2]��� �(/�-� :�8c772�/� �(�9�/-2�))�-� 0(/�  2�(/1.�  2�7�/�)(2� G�7)�/,���7/�
&��*�G7�22�/�)(2�I7�-2�8�7/�6/���/-�9*(82���68��(/(:�/�8*]9�*�/��(*�99Z8�/�,6*D
��/� (/',(-�9�/�Q�=(��*(�/� �**(�92�2��
(�-�� �&*)� ��-�I���/��/-� 8*]9�*�*�$�(D
-�2'6/:--2c22�/� 6/�� �*9�726/:� ]A*(::�A7(�A�/�*� �*�:)�/2�� ;&/� I*�A-2c22�/�
,6*��/�-�9&/�(/� 6��&,�6/���72� �97�,���/:�7�:2��

�68� ��/� �*(��9Z8�/� (/�  ��A�/.� e6�2'&,.� 
�62-�9*&��� ��:�:�/� ��//� )�/�
�]77�A7�:�/�6/��8*(-�9�� =6*�/�;&/�I*�A=7]/��*6/:�/�8(/��/��

	
	
�


